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Streszczenie

Niniejszy dokument zawiera informacje oraz zasady konkursu iloéciowego Quant In-
vest, ktéry jest organizowany przez Fundacje QuantFin oraz CFA Society Poland, a jego
wylacznym Partnerem jest TFI PZU S.A..
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1 Podstawowe informacje

Quant Invest to konkurs organizowany przez Fundacje QuantFin oraz CFA Society Poland, kté-
rego wylacznym Partnerem jest TFI PZU S.A.. Druzyny!, biorace udzial w konkursie, sktadaja
sie ze studentéw poziomu licencjackiego/magisterskiego/doktoranckiego. Zadaniem zespoléw
jest zbudowanie iloSciowej metody konstrukcji portfela inwestycyjnego wykorzystujacej dane
ekonomiczne, dane finansowe i niefinansowe, w szczegdlnosci pozwalajace okresli¢ sentyment
i perspektywy gospodarcze. Ocenie podlega miedzy innymi innowacyjno$é (rozumiana jako
zastosowanie metod matematycznych oraz uczenia maszynowego) adaptowanych metod oraz
mozliwo$¢ ich zastosowanie w alokacji kapitatu.

Konkurs sktada sie z dwéch faz?. W Fazie I, druzyny powinny wystaé¢ organizatorom wy-
peliony formularz aplikacyjny® oraz, w przypadku kwalifikacji do konkursu, przestaé krétki
raport? (maksymalnie 4 strony A4). Nastepnie, organizatorzy konkursu ewaluuja druzyny na
bazie ztozonych formularzy aplikacyjnych oraz raportéw® i wybieraja 6-8 najlepszych druzyn,
ktére otrzymuja awans do Fazy II. W Fazie I, druzyny finalowe pracuja nad rozwinieciem zada-
nia z Fazy I, co wymaga przygotowania bardziej obszernego raportu (maksymalnie 10 stron A4).

Podczas kazdej z faz konkursu, druzyna musi przygotowaé¢ raport, w formie artykulu nauko-
wego, zawierajacy rozwiazanie zadania konkursowego®, ktére powinno mieé praktyczne i zna-
czace zastosowanie w branzy inwestycyjnej jak réwniez w $rodowisku akademickim. Raport
powinien sktadaé sig z:

1. Opisu danych — dane, ktére zostaly wykorzystane w procesie budowy portfela inwesty-
cyjnego.

2. Opisu metody — metodologia budowania portfela inwestycyjnego powinna by¢ skonstru-
owana na podstawie mierzalnych oraz obiektywnych kryteriéw, ktére biora pod uwage
miedzy innymi takie czynniki jak: cel inwestycyjny klienta oraz jego awersje do ryzyka;
wysoko$¢ zainwestowanego kapitalu; horyzont inwestycyjny. Zaproponowane algorytmy
doboru portfela inwestycyjnego powinny by¢ skonstruowane na podstawie danych, ktére
sa dostepne publicznie.

3. Wynikéw numerycznych — symulacja zyskéw, poréwnanie wynikéw z wybranym bench-
markiem w okresie testowym.

4. Dokumentacji technicznej — referencje, dane, kody, itp.

1.1 Nagrody
Nagrody dla najlepszych druzyn sa nastepujace:
1. Zwycieska druzyna otrzymuje:

e 15 000 PLN,
e oferte stazu w TFI PZU S.A.,
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e stypendium CFA.
2. Druzyna na drugim miejscu otrzymuje 10 000 PLN.

3. Druzyna na trzecim miejscu otrzymuje 5 000 PLN.

1.2 Sktad jury
Prace konkursowe beda oceniane przez nastepujace osoby:
1. Marcin Adamczyk, CEO - TFI PZU S.A.
Konrad Augustynski, Head of Quant Team - TFI PZU S.A.
Marek Bardonski, Managing Partner & Head of Al - Sigmoidal
prof. Krzysztof Jajuga, Prezes Zarzadu - CFA Society of Poland
Michal Jaworski, Doktorant - MIM UW, Czlonek Zarzadu - QuantFin
dr Malgorzata Snarska, UEK, QuantFin
Marcin Wlazto, Deputy-CEO - TFI PZU S.A.
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Wojciech Zdunkiewicz, CEO - QuantFin

2 Szczegoblowe informacje

2.1 Druzyny

Druzyna powinna sklada¢ sie z nie wiecej niz 3 studentéow z réznych lub tej samej uczelni,
ktérzy aktualnie” uczeszczaja na studia poziomu licencjackiego/magisterskiego/doktoranckiego.
Dodatkowo, kazda druzyna musi mie¢ jednego Opiekuna Akademickiego®, ktéry powinien by¢é
wybrany przez studentéw (w specjalnych przypadkach Opiekun Akademicki moze byé¢ wybrany
przez organizatoréw).

2.1.1 Rejestracja druzyn
Kazda druzyna musi:
a. zaakceptowaé warunki uczestnictwa® w konkursie w chwili rejestracji;
b. wypekié oficjalny formularz aplikacyjny!? do dnia 31.12.2018 oraz, w przypadku kwali-
fikacji do konkursu, wysta¢ raport, ktory jest rozwiazaniem zadania do dnia 17.03.2019.
2.1.2 Ograniczenia
Osoba nie moze bra¢ udzialu w konkursie jesli:
a. jest zatrudniona przez Organizatora/Partnera,;

b. istnieje inny potencjalny konflikt intereséw miedzy czlonkiem druzyny a Organizatorem
badz Partnerem.

7w dniu rejestracji
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2.1.3 Opiekun Akademicki
Kazdy Opiekun Akademicki:
a. musi by¢ aktualnie'! zatrudniony na uczelni;

b. moze pomagaé poprzez udzielanie wskazdwek, sugestii lub komentarzy swojej druzynie w
trakcie kazdej z faz konkursu;

c. nie moze pracowaé posrednio lub bezposrednio nad raportem, poza wyjatkami wymienio-
nymi w punkcie b..
2.2 Fazy konkursu
Konkurs jest podzielony na dwie nastepujace fazy:
e Fazal- rejestracja - termin 31.12.2018; po kwalifikacji wystanie raportu - termin 17.03.2019,

e Faza II - 6-8 wybranych druzyn (wyniki zostana ogloszone 31.03.2018) pracuje nad roz-
szerzong wersjg zadania konkursowego'? do 12.05.2019.

Gala - 3 najlepsze druzyny beda mialy szanse przedstawi¢ wyniki pisemnych raportéw na
wydarzeniu finalowym dnia 25.05.2019.
2.3 Zadania konkursowe

2.3.1 Fazal

Wykorzystujac metody iloSciowe zaproponuj sposéb konstrukcji portfela inwestycyjnego na
roczny okres. Twoje spektrum inwestycyjne stanowia fundusze inwestycyjne oparte o naste-
pujace klasy aktywow:

o Gotéwka,

Obligacje Polskie,

Akcje Polskie,

Obligacje Rynkéw Rozwinietych,

Akcje Rynkéw Rozwinietych,

Obligacje Rynkéw Wschodzacych,
e Akcje Rynkéw Wschodzacych.

Historyczne dane dotyczace wyceny funduszy opartych o wyzej wymienione klasy aktywéw zo-
stang udostepnione przez organizatorow. Podczas budowania portfela inwestycyjnego nalezy
wzia¢ pod uwage zaréwno sytuacje ekonomiczna, jak i apetyt na ryzyko klienta. Zakladamy,
ze klient to mezczyzna w wieku 40 lat, ktéry oszczedza pieniadze na emeryture i jego portfel

Hw dniu rejestracji
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powinien mie¢ ryzyko inwestycyjne mierzone SRRI'3, na poziomie 3 lub 4. Zaproponowana me-

toda powinna by¢ elastyczna, w tym sensie, ze umozliwia wyznaczenie portfela inwestycyjnego
na okres roku, ktérego poczatek nastepuje w dowolnym momencie w przyszitosci. W procesie
oceny otoczenia ekonomicznego mozna wykorzystywaé dane, ktére sa publicznie dostepne. Co
wiecej, druzyny maja absolutng dowolnosé w doborze metod konstrukeji portfela, ale prosze
mie¢ na uwadze to, ze proces myslowy stojacy za kazda metoda powinien byé szczegdlowo
przedstawiony w raporcie oraz zweryfikowany na podstawie danych historycznych.

Rozwiazanie zadania powinno by¢ napisane w postaci raportu, ktéry musi spelnia¢ wymagania
przedstawione w sekcji 2.3.3 Raporty pisemne.

2.3.2 Faza Il

Zadanie konkursowe Fazy II zostanie podane po ogloszeniu wynikéw Fazy 1.

2.3.3 Raporty pisemne

W obu fazach konkursu kazdy z zespoléw musi przygotowaé pisemny raport w formie artykulu
naukowego, ktory musi spelnia¢ ponizsze wymagania:

1. Raport powinien zawieraé:

a. strone tytulowa, z nazwa zespolu oraz kréotkim streszczeniem rozwiazania;

b. rozwigzanie zadania, ktore nie przekracza 4 stron A4 w Fazie I oraz 10 stron A4 w
Fazie II. Rozwiazanie powinno skladaé sie z:
i. opisu danych,
ii. opisu metody,
iii. wynikéw numerycznych,

c. zalaczniki'?) czyli dokumentacje techniczng.
2. Raport powinien by¢:

a. napisany w jezyku polskim lub angielskim;

b. napisany przez cztonkéw danej druzyny, ktérzy moga by¢ kierowani wytacznie przez
Opiekuna Akademickiego. Jest zalecane, zeby grupy korzystaly z istniejacych badan,
jednak wszystkie analizy/modele powinny by¢ praca wlasna. Nie wolno kopiowaé
analiz/modeli. Wykorzystywane materialy powinny byé¢ cytowane, przy pomocy

powszechnie ustalonych regut cytowania;
c. oparty jedynie o dane i informacje dostepne publicznie;
d. wystany przed terminem podanym na stronie konkursu'®;

e. przygotowany z perspektywy niezaleznego analityka rynku.

I3SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) jest wskaznikiem ryzyka przyjmujacym wartoéci liczbowe od
1 do 7, prezentowanym w KIID (Key Investor Information Document) dla kazdego funduszu. Wyznaczany jest
na podstawie odchylenia standardowego stép zwrotu za okres 5 lat. Szczegély dotyczace metodologii mozna
znalezé w pliku [1].

Mbez limitu stron
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Raporty pisemne beda ewaluowane przez jury'® zgodnie z ustalonymi kryteriami'”.

Uczestnicy konkursu zezwalajg na korzystanie oraz dalsze rozwijanie przedmiotu prac konkur-
sowych przez Partnera oraz Organizatorow bez uzyskiwania dalszych zgod. Wybdr narzedzi
oraz metody realizacji zadania nalezy do uczestnikéw konkursu. Organizatorzy ani Partner nie
zapewniag narzedzi do realizacji zadan.

2.4 Wyniki

Druzyny, ktore awansuja do Fazy II beda wymienione na stronie konkursowej wraz z poczatkiem
kwietnia 2019. Kazda z druzyn bedzie informowana o wynikach droga mailowa. Decyzja
podjeta przez jury jest wiazaca i nie podlega odwolaniom.

A Dodatki

A.1 Kryteria oceny

Prace konkursowe beda oceniane w trzech nastepujacych kategoriach:

e Osiagniecie celu — waga: 0.4 — Czy raport zawiera rozwigzanie zadania oraz jak dobre jest
to rozwigzanie?;

e Innowacyjno$¢ — waga: 0.4 — Czy rozwigzanie bazuje na nowatorskich technikach i jest
innowacyjne? W przypadku ninejszego konkursu przez innowacyjno$é organizatorzy rozu-
miejq wykorzystanie metod matematycznych oraz uczenia maszynowego.;

e Jako$é raportu — waga: 0.2 — Czy raport jest przejrzysty i logiczny? Czy rozwigzanie
zadania jest opisane w sposob zrozumialy? Czy raport nawigzuje do artykulow naukowych?
Czy sqg one odpowiednio cytowane w tekscie oraz czy autorzy korzystajq z odpowiedniego
formatu przy tworzeniu wizualizacji?;

W kazdej kategorii praca moze uzyskaé¢ wynik od 0 do 10. Koncowa ocena bedzie wazona suma
wynikéow w poszczegdlnych kategoriach.
Literatura

[1] Committee Of European Securities Regulators, Date: December 2009, Ref.: CESR/09-1026,
https://bit.ly/2RDVib9.
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