CASE STUDY Z DZIEDZINY FUZJI I PRZEJEC
STAN FAKTYCZNY:

Alfa spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia (,,Alfa”) zamierza naby¢ akcje Beta spotki akcyjnej
(,,Beta”) od dwoch sprzedajacych wskazanych nizej. Alfa i Beta nie sa powigzane kapitalowo. Zarzad
Beta sklada si¢ z pigciu osob, z ktéorych dwie (Pan X oraz Pani Y) sa jednocze$nie czlonkami
trzyosobowego zarzadu Alfa. Trzecia osoba wchodzaca w sktad zarzadu Alfa to Pan Z, ktory jest
jednocze$nie mniejszosciowym akcjonariuszem spotki Beta.

Alfa zamierza naby¢ akcje Beta od dwoch podmiotow. Po pierwsze od wskazanego wyzej Pana Z
(,,Sprzedajacy—Osoba Fizyczna”). Po drugie od spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia
(,,.Sprzedajacy—Spotka”), ktérej jedynym majatkiem sg akcje Beta. W przypadku sprzedazy przez
taka spotke akcji Beta na rzecz Alfa nalezy si¢ spodziewac, ze zostanie ona zlikwidowana (brak bedzie
dalszego uzasadnienia dla jej funkcjonowania).

Sprzedaz akcji Beta ma zosta¢ przeprowadzona na podstawie jednej wspdlnej umowy sprzedazy, ktora
zostanie podpisana, z jednej strony, przez Alfa (jako kupujacego), z drugiej za$ przez Sprzedajacego—
Osobe Fizyczng oraz Sprzedajacego—Spoike (jako sprzedajacych).

W umowie sprzedazy Alfa chce uzyskaé o§wiadczenia i zapewnienia potwierdzajgce m.in. posiadanie
przez Sprzedajacego—Osobe Fizyczng oraz Sprzedajacego—Spotke tytutu prawnego do akcji oraz brak
zastawow lub innych obcigzen na sprzedawanych akcjach.

ZADANIE:

Prosze sporzadzi¢ opini¢ prawna zawierajaca rekomendacje odno$nie do:

a) wymagan i ograniczen dotyczacych nabycia przez Alfa akcji Beta od Sprzedawcy—Osoby
Fizycznej oraz od Sprzedawcy—Spoiki;

b) wymagan dotyczacych sposobu zawarcia i podpisania przez Alfa umowy sprzedazy ze
Sprzedajacym—Osoba Fizyczng oraz Sprzedajacym—Spoika;

c) sposobu zabezpieczenia interesow Alfa w zwiazku z mozliwg likwidacja Sprzedajacego—
Spotki (Sprzedajacy—Spdtka ma ztozy¢ okre$lone os$wiadczenia i zapewnienia w umowie
sprzedazy, za ktorych naruszenie moze ponosi¢ odpowiedzialno$¢; w przypadku jego
likwidacji brak bedzie za$ podmiotu, ktory mogltby zostaé pociagniety do odpowiedzialnosci);

d) zobowigzan podatkowych po stronie Alfa wynikajacych bezposrednio z zawarcia umowy
sprzedazy oraz mozliwosci ich optymalizacji.
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